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Capital Funding GmbH & Co. KG
Frankfurt am Main

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2010
(Vorjahr zum Vergleich)

AKTIVA

3t. Dezembher 2010
EUR

Vorjahr
EUR

A.  ANLAGEVERMOGEN

Finanzanlagen
Stille Beteiligung

B. UMLAUFVERMOGEN

1 Forderungen und sonstige Vermogensgegensisinde
Sonstige Vermdégensgegensténde

Il.  Guthaben bei Kreditinstituten

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

180.000.00C,00

180.000.000,00

180.000.000,00

180.000.000,00

0,00 8.277.802,32
56.790,72 32.264 63
56.790,72 8.310,067,02

6.579,81 3.583,33

180.063.370,53

188.313.650,35




Capital Funding GmbH & Co. KG
Frankfurt am Main

BILANZ ZUM 31, DEZEMBER 2010

{Vorjahr zum Vergleich}

PASSIVA
31. Dezember 2010 Vorjahr
EUR EUR
EIGENKAPITAL
I Festkapital
1. Komplementar 0,00 0,60
2. Kommanditist 2500000 25.000,00
25.000,00 25.000,00
l.  Bilanzgewinn
1. Gewinnvortrag 0,00 8.820,22
2. JahresUberschuss 840,00 2.883,63
3. Ergebnisverwendung -840,00 -11.803,85
0.00 0,00
25.000,00 25.000,00
RUCKSTELLUNGEN
1. Steuerrtckstellungen 0,00 134.218,00
2. Sonstige Rucksteliungen 18.433 10 32,799 44
18.433,10 167.017,44

VERBINDEICHKEITEN

1. Teilschuldverschreibungen
2. Sonslige Verbindlichkeiten

180.000.000,00
19.937.43

180,000.000,00
8.121.632,91

180.019.937 43

188.121.632,91

180.063.370,53

188.313.650,35




Capital Funding GmbH & Co. KG

Frankfurt am Main

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DEN ZEITRAUM VOM

1. JANUAR BIS ZUM 31, DEZEMBER 2010

(Vorjahr zum Vergleich)

2010 Vorjahr
EUR EUR
1. Sonstige betriebliche Ertrage 78.587,12 238.858,42
2. Sonstige betriebliche Aufwendungen -75.692 57 -104.740,42
3. Betriebsergebnis 2.894,55 134.218,00
4. Ertrage aus Beteiligungen 2.306.640,00 8.948.030,00
(davon aus verbundenen Unternehmen 2,306.640,00 EUR,
Vorjahr: 8.948.030,00 EUR)
5. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 172,53 865,40
6. Zinsen und ahnfiche Aufwendungen -2.305.803,85 -8.945.475,00
7. Finanzergebnis 1.008,68 3.420,40
8. Ergebnis der gewthnlichen Geschiftstitigkeit 3.903,23 137.638,40
g. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -3.083,23 ~134.654.77
10. Jahresiiberschuss 840,00 2.983,63
11. Gewinnvortrag 0,00 8.820,22
12. Gutschrift auf Verbindiichkeitenkonten -840,00 -11.803,85
13. Ergebnis nach Verwendungsrechnung /
Bilanzgewinn 0,00 0,00
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Capital Funding GmbH & Co. KG, Frankfurt am Main
Anhang

fiir das Geschiftsjahr 2010

I Allgemeine Angaben

Am 27, Juli 2009 wurde die Capital Funding GmbH durch Gesellschafterbeschiuss gemaf
§§ 190 ff. und §§ 226 ff. Umwandiungsgesetz in eine Kommanditgesellschaft umgewandelt.
Die Umwandlung erfolgte zum Stichtag 31. Dezember 2008. Im Aprit 2010 verlegte die
Gesellschaft thren Geschéftssitz von Norderfriedrichskoog nach Frankfurt am Main, wo sie
beim Amtsgericht unter dem Registerblatt HRA 45818 gefithrt wird.

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 ist nach dan Rechnungslegungsvorschriften
des Handelsgesetzbuches aufgestelit. Die Gesellschaft ist eine Personengeselischaft i. S.
des § 264a HGB und stellt gem&n § 267 Abs. 3 Saiz 2 HGB in Verbindung mit § 264d HGRB
ihren Jahresabschiuss analog fur groRe Kapitalgesellschaften auf.

Angaben, die wahlweise in der Bilanz gemacht werden kénnen, sind i. d. R. im Anhang
aufgeftihrt.

Die  Gesellschaft gliedert ihre Gewinn- und Verlustrechnung  nach  dem
Gesamtkostenverfahren.

Die Gesellschaft hat sich als stiller Geselischafter an einem Kreditinstitut i. S. von § 1 KWG
mit einer Einlage in Héhe von TEUR 180.000 beteiligt. Die Refinanzierung dieser Einlage
erfolgte Uber die Ausgabe von Teilschuldverschreibungen am Kapitalmarkt.

Die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft ist unverandert die Abwicklung der Geschaftsvorfalle
im Zusammenhang mit dem Erhait der Gewinnbeteiligung aus der stillen Beteiligung sowie

der Ausreichung der Zinszahlungen an die Inhaber der Teilschuidverschreibungen.

Der Jahresabschiuss wurde unter Berlcksichtigung der Vorschriften des Bifanzrechis-
modernisierungsgesetzes (BilMoG) aufgestellt. Eine Anpassung der Vorjahreszahien erfolgte
nicht. Es haben sich keine Auswirkungen auf die Buchflihrung bzw. Bilanzierung durch die

erstmalige Anwendung der Rechnungslegungsvorschriften nach BilMoG ergeben,
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1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Das Finanzanlagevermégen wird zu Anschaffungskosten angesetzt. Grinde fir eine

Abwertung auf einen niedrigeren beizulegenden Wert der Finanzaniage lagen nicht vor,

Die sonstigen Vermégensgegenstinde und Rechnungsabgrenzungsposten sind mit
dem Nennwert unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips  bilanziert,

Abschreibungen auf einen niedrigeren beizulegenden Wert waren nicht erforderlich.
Guthaben bei Kreditinstituten wurden zum Nennwert angesetzt.

Riickstellungen wurden fiir erkennbare Risiken und ungewisse Verpflichtungen gehildet.
Die Ruckstellungen wurden mit dem nach vernlnftiger kaufméannischer Beurteilung
notwendigen Erflliungsbetrag bewertat.

Verbindlichkeiten sind mit dem Erfillungsbetrag ausgewiesen.

Die Geselischaft hat im Geschaftsjahr 2010 abweichend vom Stetigkeitsgrundsatz des § 252
Abs. 1 Nr. 6 HGB die Methodik der Bilanzierung der Ertrage aus Beteiligungen und der damit
korrespondierenden  Zinsaufwendungen fur Teilschuldverschreibungen geandert. Der
Jahresabschluss ist daher insoweit nicht mit dem des Vorjahres vergleichbar. Bis zum
31. Dezember 2009 sind Beteiligungsertrége, welche zum 30. April eines jeden Jahres
gezahlt werden - sofern ein Gewinn durch das Kreditinstitut erwirtschaftet und der
Jahresabschluss des Kreditinstitutes festgestellt wird - zeitanteilig fr den Zeitraum 1. Mai bis
zum 30. Aprit (Zinsperiode) erfasst worden. Analog wurde der Zinsaufwand auf die
Teilschuldverschreibung ebenfalls zeitanteilig abgegrenzt,

Aufgrund des der Beteiligung innewohnenden Risikos, abhéangig vom wirtschaftlichen Erfolg
des Kreditinstitutes gezahlt zu werden, werden ab dem Geschaftsjahr 2010 die
Beteiligungsertrage nicht langer zeitanteilig fir die Zinsperiode vom 1. Mai bis 30, April,
sondern in der am 30. April des betreffenden Jahres tatsachlich vereinnahmten Hshe erfasst.
Da die Zahlung und die Héhe der Zinsen auf die Teilschuldverschreibung von der Zahiung
und der Hohe der Gewinnbeteiligung abhangig sind, gilt dies fir die Erfassung des
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Zinsaufwandes analog. Die Hohe der am 30. April 2010 vereinnahmten Gewinnbeteiligung
betrug TEUR 7.016. Die Hthe der gezahlten Zinsaufwendungen TEUR 7.013.

Da im Jahresabschluss des Vorjahres zum 31. Dezember 2009 bereits TEUR 4.709 fur
Beteiligungsertrage im Posten sonstige Vermbgensgegenstidnde und im Posten Ertrige
aus Beteiligungen der Gewinn- und Verlustrechnung fir den Zeitraum 1. Mai bis zum
31. Dezember 2009 berlicksichtigt worden waren (bzw. TEUR 4.707 an Zinsaufwendungen
im Posten sonstige Verbindlichkeiten und dem GuV Posten Zinsen und &hnliche
Aufwendungen), wurde im Geschaftsjahr 2010 lediglich der zeitanteilig auf den Zeitraum
vom 1. Januar 2010 bis 30. April 2010 entfallende Betrag in Héhe von TEUR 2.307 an
Beteiligungsertragen (bzw. TEUR 2.306 an Zinsaufwendungen) ausgewiesen. In den
kommenden Geschaftsjahren werden die Ertrige aus Beteiligungen und die
Zinsaufwendungen auf Teilschuldverschreibungen in der jeweils zum 30. April des Jahres
gezahlten Hdhe ausgewiesen Daher wird es auch im Jahresabschiuss des folgenden
Geschaftsjahres letztmalig zu einer Beeintrachtigung der Vergleichbarkeit mit dem
Vorjahresabschluss kommen, da in dem betreffenden Jahr der gesamte am 30. April
vereinnahmte Betrag als Ertrag aus Beteiligungen ausgewiesen und bez{iglich der Zinsen

und &hnlichen Aufwendungen analog verfahren wird.

L. Angaben und Erlauterungen zu einzeinen Posten der Bilanz

Die Aufgliederung und Entwicklung des Anlagevermégens ist dem Anlagespiegel zu

entnehmen. Ausgewiesen wird die stille Beteiligung an einem Kreditinstitut.

Die sonstigen Riickstellungen betreffen die voraussichtlichen Kosten fir die Prifung des
Jahresabschlusses (TEUR 18).
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Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten 2010 und 2009 setzen sich wie folgt zusammen:

Art der Verbindlichkeit  Gesamtbetrag davon mit einer Restlaufzeit
zum 31.12.2010 kleiner 1 J. 1bis5J. groRer5sJ.

T€ T€ TE T€
Teillschuldverschreibung 180.000 0 0 180.0C0
sonstige Verbindlichkeiten 20 20 0 0
Summe 180.020 20 0 180.000
Art der Verbindlichkeit Gesamtbetrag davon mit einer Restlaufzeit
zum 31.12.2009 kleiner 1 J. 1bis5J. gréRers J.

T€ T€ T€ T€
Teilschuldverschreibung 180.000 0 b 180.000
sonstige Verbindlichkeiten 8.122 8.122 0 o
Summe 188.122 8.122 0 180.000

Die Verbindlichkeiten sind nicht basichart.

V. Sonstige Pflichtangaben
Persdnlich haftende Gesellschafter sind:

1. Capital Funding Verwaltungs GmbH
mit Sitz in Frankfurt am Main und einem gezeichneten Kapital von
EUR 25.000,00
(,Geschaftsfihrende Komplementarin®)
Eine Kapitaleiniage halt sie nicht.
2. Stichting Capital Funding
Eine Stiftung niederlandischen Rechts mit Sitz in Amsterdam
Eine Kapitaleintage halt sie nicht.

Die Geschéftsfithrung obliegt der Capital Funding Verwaltungs GmbH, Frankfurt am Main,
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Geschéftsfiihrer der geschéftsfihrenden Komplementérin sind:

Name Ausgetibter Beruf Bis/seit

Marget Dirks Kauffrau Bis zum 31. Marz 2010

Werner Niemeyer Kaufmann Seit dem 31. Mérz 2010
| Florian Schiiter Rechtsanwalt Seit dem 31. Marz 2010

Die Geschéftsfuhrer vertreten die Gesellschaft jeweils alleine und sind von den
Beschrankungen des §181 BGB befreit. Die Geschafisfihrer erhielien von der
Komplementérin keine Bezlge.

Haftungsvérgﬁtung an die Komplementire

Die geschaftsfihrende Komplementsrin Capital Funding Verwaltungs GmbH hat im
Geschéftsjahr 2010 insgesamt EUR 1.250,00 an Haftungsvergltung erhaiten. Die
Komplementdarin Stichting Capital Funding hat im Geschaftsjahr 2010 insgesamt EUR 500,00
an Haftungsvergltung erhalten.

Beschédftigung von Arbeitnehmern

Die Gesellschaft hat im Geschéftsjahr 2010 keine Arbeitnehmer beschaftigt.

Honorar des Abschlusspriifers

Das vom Abschlussprifer fur das Geschéftsjahr berechnete Honorar betragt
- flir Abschlussprifungsleistungen TEUR 25,

- fir Steuerberatungsleistungen TEUR 1

V. Ergebnisverwendung

Der Jahresiberschuss wird entsprechend dem Gesellschaftsvertrag der im Geschaftsjahr
beteiligten Kommanditistin zugewiesen.




Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir  versichern nach bestem Wissen, dass gema den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsatzen der Jahresabschluss ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt
und im Lagebericht der Geschéftsverlauf einschlieflich des Geschéftsergebnisses und die
Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaitnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der

voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Frankfurt am Main, den 26. April 2011

N o

| ’&
Capital Funding Verwaltungs GmbH
Werner Niemeyer Fiorian Schliter




o @

© o N o

Capital Funding GmbH & Co. KG
Frankfurt am Main

KAPITALFLUSSRECHNUNG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2010

Jahresiberschuss
Abnahme der Riickstellungen
sonstige zahlungswirksame Aufwendungen/Ertrage

Abnahme anderer Aktiva, die nicht der investitions- oder Finanzierungstatigkeit
zuzuordnen sind

Abnahme anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit
zuzuordnen sind

Cash Flow aus der laufenden Geschaftstatigkeit
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelbestands
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode
Finanzmittelbestand am Ende der Periode

Zusammensetzung des Finanzmittelbestands:
Guthaben bei Kreditinstituten

2010

840,00
-148.584,34

8.274.805,81

-8.102.535,48

24,526,098

2452609
32.264,63

56.790,72

56.790,72




Capital Funding GmbH & Co. KG
Frankfurt am Main

EIGENKAPITALSPIEGEL FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2010

Summe

Festkapital Bilanzgewinn Eigenkapital

Stand 1. Januar 2010 25.000,00 0,00 25.000,00
Jahresergebnis 8,00 840,00 840,00
Ergebnisverwendung 0,00 -840,00 -840,00

Stand 31. Dezember 2010 25.000,00 0,00 25.000,00
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Capital Funding GmbH & Co. KG, Frankfurt am Main

Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2010

1. Geschifts- und Rahmenbedingungen

Die Geselischaft wurde errichtet, um sich als stiller Gesellschafter mit einer Einlage von
TEUR 180.000 an einem Kreditinstitut im Sinne von § 1 KWG zu beteiligen und das hierzu
erforderliche Kapital durch Ausgabe von Teilschuldverschreibungen in gleicher Héhe am
Kapitalmarkt aufzunehmen. Die Gewinnbeteiligung fur den Zeitraum 1. Mai 2009 bis 30. April
2010 wurde am 30. April 2010 an die Gesellschaft ausgezahlt. Ebenfalls wurden am 30, April
2010 die Zinszahlungen fur die Teilschuldverschreibungen beglichen. Ferner wurden der
Gesellschaft alle notwendigen Kosten zur Unterhaltung des erforderlichen Geschéftsbetriebs
sowie die Gewerbesteueraufwendungen in volier Hohe ersetzt. im Ergebnis verbleiben in der
Gesellschaft im Wesentlichen die Ertrage aus der Verzinsung der liquiden Mittel sowie eine
Marge von TEUR3 aus der Differenz zwischen den Ertrégen aus dem stillen

Gesellschaftsverhaltnis und den Zinsaufwendungen aus den Teilschuldverschreibungen.

Nach  Erbringung  der  stillen Gesellschaftereinlage  und  Platzierung  der
Teilschuldverschreibung am Kapitalmarkt besteht die Geschaftstatigkeit der Gesallschaft in
der Abwickiung der Geschiftsvorfalle im Zusammenhang mit dem Erhalt der
Gewinnbeteiligung aus der stilien Beteiligung sowie der Ausreichung der Zinszahlung an die
Inhaber der Schuldverschreibung. Technisch erfolgt die Abwicklung Uber einen Treuhander.

Mit Eintragung im Hande%sregistér am 24, Juni 2010 verlegte die Geselischaft ihren
Geschaftssitz von Norderfriedrichskoog nach Frankfurt am Main.

2. Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage

2.1 Ertragsliage

In 2010 wurde ein Jahrestberschuss von TEUR 1 erwirtschaftet. Dieser liegt aufgrund eines
gednderten Bilanzierungsvorgehens bezlglich der Periodenabgrenzung der Ertrége und
Aufwendungen leicht unter dem Vorjahresniveau von TEUR 3. Anstelle der bisherigen
periodenlbergreifenden Abgrenzung der jeweils die Periode vom 1. Mai bis 30. April des

Folgejahres betreffenden Beteiligungsertrage und der korrespondierenden
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Teilschuldverschreibungszinsen wurden ab 2010 die Gewinnbeteiligungserirége und
Teilschuldverschreibungszinsaufwendungen zum Zeitpunkt und in der Héhe der eweils
tatsachlich erfolgten Zahlung beriicksichtigt. Die Vergleichbarkeit der Abschltsse ist daher
insofern eingeschrankt. Unabhiéngig von der Anderung der Darstellung wurde in 2010 - wie
in den Vorjahren - zum Zinszahlungszeitpunkt eine Marge aus der Gewinnbeteiligung und
den Zinsaufwendungen Gber TEUR 3 vereinnahmt. Allerdings konnte in 2010 aufgrund der
oben beschriebenen Umstellung der Bilanzierung lediglich der Teil der Marge erfolgswirksam
vereinnahmt werden, welcher nicht bereits das Geschéaftsjahr 2009 betreffend im

Vorjahresabschiuss erfolgswirksam abgegrenzt worden war.
2.2 Finanzlage

Die Zahlungsfahigkeit der Gesellschaft war zu jeder Zeit gegeben. Die Auszahlung der
Zinsen an die Inhaber der Teilschuldverschreibungen wurde iiber den eingeschalteten

Treuh&nder termingerecht abgewickelt.
2.3 Vermdégenslage

Das Eigenkapital der Gesellschaft betragt zum 31. Dezember 2010 TEUR 25. Das
langfristige  Anlagevermégen  ist  durch langfristig  zur  Verfigung  stehende
Schuldverschreibungen in voller Héhe gedeckt.

3. Risikobericht

Risiken fur die kinftige Entwicklung der Gesellschaft bestehen nach unserer Auffassuhg
nicht. Bei Veranderungen der steuerlichen Rahmenbedingungen kénnen Anpassungen bei
der Gewinnbeteiligung vorgenommen werden. Werden geringere oder keine Ertrage aus der
stillen Beteiligung erzielt, reduzieren sich entsprachend auch die Zinszahlungen auf die
Teilschuldverschreibungen bzw. der Réckzahlungsbetrag bei Endfalligkeit. Eine
Nachzahlungsverpflichtung der Gesellschaft fir entfallene Zinszahlungen besteht nicht.

Die sich aus der stillen Beteiligung an der Aareal Bank AG, Wiesbhaden, ergebenden Risiken
entsprechen im Wesentlichen den Risiken, denen die Beteiligungsnehmerin ausgesetzt ist,
welche im Jahresabschiuss und Lagebericht der Beteiligungsnehmerin angegeben sind.
Nach unserer Auffassung ergeben sich hieraus derzeit keine wesentlichen fir die kiinftige
Entwicklung der Geselischaft bedeutsamen Risiken.
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Das rechnungslegungsbezogene interne Kontroll- und Risikomanagementsystem ist von der
zeitnahen buchhalterischen Erfassung der Geschaftsvorfalie im Zusammenhang mit dem
Erhalt der Gewinnbeteiligung aus der stillen Beteiligung sowie der Ausreichung der
Zinszahlung an die Inhaber der Schuldverschreibung und deren Uberwachung durch die
geschaftsfihrende Komplementarin gepragt.

4, Prognosebericht

Die Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwickiung bestehen aufgrund des
Geschaftsmodels der Geseflscha.ft aus der Einnahme der Marge von TEUR 3 aus der
Differenz  zwischen der Gewinnbeteiligung und  den Zin'saufwendungen der
Teilschuldverschreibung, und aus der Entwickiung der Verzinsung der Kontokorrent- und
Festgeldkonten, Grundsatzlich erwarten wir fir die Geschaftsjahre 2011 und 2012 bei einem
nahezu unveranderten Zinsniveau ein Ergebnis in Hohe von atwa TEUR 3.

Frankfurt am Main, den 26. April 2011

Capital Funding Verwaltungs GmbH
Werner Niemeyer Florian Schitter




BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den Jahresabschiuss - bestehend aus Bitanz, Gewinn- und Verlustrechnung,
Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel - unter Einbeziehung der Buch-
fihrung und den Lagebericht der Capital Funding GmbH & Co. KG, Frankfurt am Main,
fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2010 gepriift,

Die Buchflihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechilichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrags liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Ge-
sellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prii-
fung eine Beurteilung Gber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung
und Ober den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgesteliten deutschen Grundsétze ordnungsma-
Biger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufiibren, dass Unrichtigkeiten und Verstolle, die sich auf die Darstellung des
durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmafiger Buch-
fihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Bei der Festlegung der Prifungshandiungen werden die Kenntnisse {iber die Ge-
schaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen Uber mégliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise fir die Angaben in Buchflihrung, Jahresabschluss und Lagebericht
uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurtei-
lung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschétzungen
der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage flUr unsere Beurteilung bildet,

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Be-
stimmungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze
ordnungsmaliger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der
zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 26. April 2011
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lgemeine Aufiragsbedingungen

Wirtschaftsprifer und Wirlschafteprifungsgesellschaften
vor 1. Januar 2002

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fir die Vertrge zwischen Wirtschafts-
prifern oder Wirtschaftsprifungsgeseilschafien (im nachstehenden zusam-
menrfassend ,Wirtschaftspriifer” genannt) und ihren Auftraggebern Gber Prii-
fungen, Beratungen und sonstige Auftrige, soweit nicht etwas anderes aus-
dricklich schriflich vereinbart ader gesetzlich zwingend vorgeschrisben ist.

(2) Werden im Einzelfall ausnahmsweise verfragliche Beziehungen auch
zwischen dem Wirtschaftsprlifer und anderen Personen als dem Auftraggeber
begriindet, so geften auch gegeniber solchen Dritten die Bestimmungen der
nachstehenden Nr. 9.

2. Umfang vnd Ausfithrong des Aufirages

(1} Gegenstand des Auftrages ist die versinbarte Leistung, nicht ein be-
stimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der Aufirag wird nach den Grundsatzen ord-
rungsméliger Berufsausiibung ausgefihrt. Der Wirlschaftspriifer ist be-
rechfigt, sich zur Durchfiihrung des Auftrages sachversténdiger Persenen zu
bediensn.

(2) Die Berlcksichtigung ausléndischen Rechfs bedarf — aufer bei betriehs-
wirtachaftlichen Prifungen — der ausdriicklichen schrifflichen Vereinbarung.

(3) Der Auftrag erstrackt sich, soweit er nicht darauf gerichiet ist, nicht auf die
Prifung der Frage, ob die Vorschriften des Steuerrechis oder Sondervor-
schriften, wie z.B. die Vorschriften des Preis-, Watlbewerbsbeschrinkungs-
und Bewirtschafiungsrechis beachtet sind; das gleiche gill fir die Feststellung,
ob Subventionen, Zulagen oder sonstige Vergiinstigungen in Anspruch
genommen werden kénnen. Die Ausfilhrung eines Auftrages umfalli nur dann
Prifungshandiungen, die geziell auf die Aufdeckung von Buchfalschungen
und sonstigen Unregelmé&Bigkellen gerichtet sind, wenn sich bei der Dusrch-
fishrung von Prifungen dazu ein Anlalt ergibt oder dies ausdriickiich schriftlich
vereinbart st

{4} Andert sich die Rechisiage nach Abgabe der abschiiefenden beruflichen
AuBerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflichiet, den Auftraggeber auf
Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen hinzuweisen.

3, Aufiddrungspilicht des Auliraggebors

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, daR dem Wirtschaftspriifer atch
chne dessen besondere Aufforderung afle flir die Ausfilbrung des Auftrages
notwendigen Unterlagen rechtzeitig vorgelegt werden und ihm von allen Vor-
géngen und Umsténden Kenntnis gegeben wird, die fiir die Ausfiihrung des
Auftrages von Bedeutung sein kdnnen. Dies gilt auch fir die Unterlagen,
Vorgnge und Umstande, die erst wihrend der Tatigkeit des Wirtschafls-
priffers bekannt werden,

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprifers hat der Aufiraggeber die Volistan-
digkeit der vorgeleglen Urterlagen und der gegebenen Auskiinfte und Erkia-
rungen in einer vom Wirtschaftsprifer formulierien schrifiichen Eridérung zu
hestdtigén.

4. Bicherung der Unabhingighelt

Der Auftraggeber steht daflr ain, daf alles unteriassen wird, was die Unab-
héngigkeit der Miterbeiter des Wirtschafispriifers geféhrden kénnte. Dies gilt
insbesondere fiir Angebote auf Anstefiung und fiir Angebote, Aufirdge auf
eigene Rechnung zu Ubernehmen.

5. Berichisraiattting und miindlichs Auskinfie

Hat der Wirtschaftspriffer die Ergebnisse seiner Tatigkeit schriftlich darzu-
stellen, so ist nur die schrifiche Darsteliung malgebend. Bei Priffungsauf-
trégen wird der Berichi, soweit nichts anderes vereinbart ist, schriftich
erstattet. Mdndliche Erkldrungen und Auskiinfte von Mitarbeitern des Wirt-
schaftspriifers auflerhalb des erleilten Auftrages sind stets unverbindlich.

6. Schuty des gelstigen Elgeniums des Wirlschaftapritfers

Der Auftraggeber steht daflir ein, daf die im Rahmen des Aufrages vom Wirt-
schaftspriifer geferfigten Guiachten, Organisationspldne, Entwiirfe, Zeich-
nungen, Aufsteliungen und Berechnungen, insbesondere Massen- und Kos-
enberechnungen, nur fllr seine sigenen Zwacke verwendet werden.

7. Weitergahe einer berufiichen Auerung des Wirtschaflsorifers

(1) Die Weitergabe berufficher AuRerungen des Wirtschaftsprifers (Berichte,
Gutachten und dgl.} an einen Dritten bedarf der schrifilichen Zustimmung des
Wirtschaftspriifers, sowsit sich nicht bereits aus dem Auftragsinhalt die Ein-
wilfigung zur Weitergabe an einen bestimmten Dritten ergibt.

Gegentiiber einem Dritten haftet der Wirtschaflspriifer {im Rahmen von Nr. &)
U, wenn die Voraussetzungen des Satzes 1 gegeben sind.

{2) Die Verwendung beruflicher AuBerungen des Wirtschaftsprifers zu
Werbezwecken ist unzuldssig; ein Verstod berechtigt den Wirischaftsprifer
zur fristlosen Kindigung afler noch nicht durchgefithrten Auftréige des Auf-
fraggebers.

4, MAngelbeseiigung

{1} Bei etwaigen Méngeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherf(itlung
durch den Wirtschafispriifer. Nur bel Fehischlagen der Nacherfiifiung kann er
auch Herabsetzung der Vergiitung oder Riickgéngigmachung des Vertrages
veriangen: ist der Auftrag von einem Kaufmann im Rahmen seines Handels-
gewerbes, einer juristischen Person des &ffentlichen Rechts oder von einem
dffentlich-rechtlichen Sondervermogen erteilt worden, so kann der Auftrag-
geber die Rickgéngigmachung des Vertrages nur verlangen, wenn die
erbrachte Leistung wegen Fehlschlagens der Nacherfiillung fiir ihn ohne
Interesse ist. Soweit dariiber hinaus Schadensersalzanspriiche bestehen, gilt
Nr. 8.

{2} Der Anspruch auf Beseitigung von Méngein muflt vom Auftraggeber unver-
ziiglich schriftiich geltend gemachi werden. Ansprilche nach Abs. 1, die nicht
auf einer vorsatzlichen Handiung beruhen, verjihren nach Ablauf eines Jahres
ab dem gesetziichen Verjahrungsbeginn.

{3} Offenbare Unrichtigkeiten, wie z B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Manged, die in einer beruflichen Aulerung (Bericht, Gutachten und
dgl.} des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftsprifer auch Dritten gegeniiber berichligt werden. Unrichfigkeften, die
geeignet sind, in der beruflichen Auierung des Wirlschaftspriifers enthaltene
Ergebnisse in Frage zu stelfen, berechtigen diesen, die Aulerung auch Dritten
gegeniiber zurlickzunehmen. n den vorganannien Féllen Ist der Auftraggeber
vom Wirtschaftspriffer tuntichst vorher zu horen.

9. Hafung

(1} Fur geselzlich vorgeschriebene Prilfungen gilt die Haffungsbeschréniung
des § 323 Abs. 2 HGB.

(2) Haftung bei Fahridssigkeit, Einzelnsr Schadensfali

Falis weder Abs, 1 eingreift noch sine Regelung im Einzeifall besteht, ist die
Haftung des Wirtschafisprifers fur Schadensersatzanspriiche Jeder Art, mit
Ausnahme von Schéden aus der Veretzung von Leben, Kérper und
Gesundheit, bei einem fahridssig verursachten einzelnen Schadensfall gem,
§ 544 Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € baschrinkt; dies giit auch dann, wenn
eine Haftung gegeniber siner anderen Person als dem Aufiraggeber begrin-
dat sein sollte. Ein einzelner Schadensfall ist auch bezlglich eines aus
mehreren Pllichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens gegeben.
Der einzeine Schadensfall umfaflt samtiiche Folgen einer Pflichtverletzung
ohne Ricksicht darauf, ob Schidden in sinem cder in mehreren aufein-
anderfoigenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher
oder gleichartiger Fehlerquelle baruhendes Tun oder Unterlassen als ein-
heitliche Pflichtverleizung, wenn die betreflenden Angelegenheiten mit-
einander in rechilichem oder wirtschafilichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftsprafer nur bis zur Héhe von 5 Mic. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Fiinffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
pritfungen.

(3) Ausschiuflfristerr

Ein Schadensersatzanspruch kann nur innerhalb einer Ausschiuifrist von
einem Jahr geltend gemacht werden, nachdem der Anspruchsberechtigte
von dem Schaden und von dem anspruchsbegriindenden Ereignis Kenntnis
erangt hat, spélestens aber innerhalb von 5 Jahren nach dem anspruchs-
begriindenden Ereignis. Der Anspruch erlischi, wenn nicht innerhalb einer
Frist von sechs Monaten seit der schriflichen Ablehnung der Ersatzieistung
Klage arhoben wird und der Auftraggeber auf diese Foige hingewiesen wurde.

Das Recht, die Einrede der Verjdhrung gellend zu machen, bleibt unberGhrt.
Die Sétze 1 bis 3 gelten auch bei gesetzlich vorgeschriebenen Priffungen mit
gasetzlichar Haltungsheschrinkung.




18, Erginzende Bestimmenges fir Prifungsaufirige

(1) Eine nachtrigiiche Anderung oder Kilrzung des durch den Wirtschafls-
priffer geprifften und mit einem Bestitigungsvermerk versehenen Abschius-
ses oder Lageberichts bedarf, auch wenn eine Veréffentlichung nicht statt-
finget, der schriftichen Einwiligung des Wirtschaftspriifers. Hat der Wirt-
schafispriifer einen Bestitigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein Hinweis auf
die durch den Wirtschafisprifer durchgefiihrie Priifung im Lagebericht oder
an anderer flir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrifilicher Ein-
willigung das Wirischaftspriffers und mit dem von ihm genehmigten Wortlaut
zuldssig.

(2) Widerruft der Wirtschaftspriifer den Bestétigungsvermerk, so darf der
Bestdtigungsvermerk niché weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestdtigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspridfers den Widerruf bekannizugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf finf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestell.

11, Erginzende Bestimeaungen fir Hilfelelstung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftspriifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuer-
lichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Aufiraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und volistindig
zugrunde zu legen; dies gilt auch fir BuchiGthrungsauftrdge. Er hat jedoch den
Auftraggeber auf von ihm fesigestelite Unrichtigkeiten hinzuwsisen.

{2} Der Steuerberatungsauftrag umfa®t nichi die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dafl der Wirlschafisprifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag Gbernommen hat. In diesem Falle hal der Auf-
fraggeber dem Wirischafisprifer alle flr die Wahrung von Fristen wesent-
lichen Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen,
daft dem Wirlschaftspriifer sine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfigung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schrifiichen Vereinbarung umfalit die
laufende Steuerberatung felgende, in die Vertragsdauer fallenden Titigkeiten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererkirungen fir die Einkommensteuer,
Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdgensteuer-
eridérungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden
Jahresabschisse und sonstiger, fir die Besteuerung erforderlicher
Aufsteliungen und Nachweise

b} Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten
Steuern

c} Verhandiungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter &) und b} genannten Erkdérungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriffungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e} Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannien Steuern.

Der Winschafisprifer berlcksichligt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentiiche veréffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

{(4) Erhalt der Wirtschaftspriifer fir die laufende Steuerberatung ein Pauschai-
honarar, 50 sind mangels anderweitiger schriftiicher Vereinbarungen die unter
Abs. 3 d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu honorieren.

{5) Die Bearbeitung besonderer Elnzelfragen der Einkommensteuer, Kbrper-
schafisteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbeweriung und Vermbgensteusr sowie
afler Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund ines besonderen Auftrages. Dies gilt auch fir

a} die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangeiegenheiten, z. 8. auf
dem Gebiet der Erbschaftstever, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerb-
steusr,

=

die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen
und

¢} die beratende und gutachtliche Tétigkeit im Zusammenhang mit
Umwandlung, Verschmelzung, Kapitalerhdhung und -herabsetzung,
Sanierung, Eintritt und Ausscheiden sines Gesellschafters, Betriebs-
verdufllerung, Liquidation und dergleichen.

(6) Soweit auch die Ausarbeitung der tmsatzsteuerjahreserkldrung als
zus#izliche Tatigkeit (ibermommen wird, gehdrt dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchmafiger Voraussatzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kemmenden umsatzsteuerrechtiichen Verglnstigungen wahr-
gencmmen worden sind. Eine Gewdhr fir die vollstdndige Erfassung der
Untertagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzuges wird nicht Gber-
nommern.

12 Bchweigeptlichi gegentiber Dritten, Datonschuty

{1) Der Winschaftsprifer ist nach Mafigabe der Gesetze verpilichtet, {ber afle
Tatsachen, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit fiir den Auf-
traggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, gleichviel, ob es sich
dabei um den Auftraggeber seibst oder dessen Geschiftsverbindungen
handelt, es sei denn, daft der Aufiraggeber ihn von dieser Schweigepflicht ent-
bindet.

(2} Der Wirtschaftspriifer darf Berichte, Gutachten und sonstige schriftliche
Aulerungen Ober die Ergebnisse seiner Tétigkeit Dritten nur mit Einwilligung
des Auftraggebers aushindigen.

(3) Der Wirtschaftsprifer ist befugl, ihm anvertraute personenbezogene
Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des Auftraggebers zu verarbeiten
oder durch Drilte verarbeiten zu lassen.

13, Annahmeverzug und unterlassene Mitwirkung des Aufiraggebers

Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Wirtschaftspriffer ange-
botenen Leistung in Verzug oder unterldf! der Aufiraggeber eine ihm nach
Nr. 3 oder sonstwie obliegende Mitwirkung, so ist der Wirtschaftspriifer zur
fristiosen Kiindigung des Vertrages berechtigt. Unbertihrt bieibt der Anspruch
des Wirtschaftspriffers auf Ersatz der inm durch den Verzug oder die unter-
lassene Mitwirkung des Awftraggebers entstandenen Mehraufwendungen
sowie des verursachten Schadens, und zwar auch dann, wenn der Wirt-
schaftspriifer von dem Klindigungsrecht keinen Gebrauch macht.

14, Wergitung

(1} Der Wirtschafispridfer hat neben seiner Gebilhren- oder Monorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsalzsteuser wird zusétziich
berechnet. Er kann angemessene Vorschiisse auf Vergiifung und Auslagen-
ersatz veriangen und die Auslieferung seiner Leisiung von der vollen Befrie-
digung seiner Ansprilche abhdngig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner,

(2} Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Wirtschaftspritfers auf Ver
glitung und Auslagenersatz ist nur mit unbestrittenen oder rechiskriflig fest-
gestellien Forderungen zuldssig.

18, Authewabrung und Herausgabe von Unierlagen

(1} Der Wirtschaftspriifer bewafrt die im Zusammenhang mit der Eredigung
eines Auftrages ihm Ubergebenen und von ibm selbst angefertigten Unteriagen
sowie den {iber den Auftrag gefiihrten Schriftwechsel zehn Jahre auf,

{2) Nach Befriedigung seiner Anspriiche aus dem Auftrag hat der Wirtschafts-
priifer auf Verlangen des Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die
er aus Antafl seiner Tatigkelf fir den Aufirag von diesem oder fir diesen
erhaiten hat. Dies gilt iedoch nicht fiir den Schriftwechsel zwischen dem Wirt-
schaftsprifer und seinem Auftraggeber und fiir die Schrifistiicke, die dieser
bereits in Urschrift oder Abschrift besitzt. Der Wirtschaftsprifer kann von
Unterlagen, die er an den Auflraggeber zuriickgibt, Abschriften oder Foto-
kopien anfertigen und zurtickbehatten.

16, Anrawendendes Recht

Fir den Aufirag, seine Durchfibrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriiche giltt nur deutsches Recht.




